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Ненефтяной дефицит бюджета

Структура ВВП и участие финансового сектора
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Структура ВВП РК

ВВП Производство товаров Производство услуг 
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Рост кредитов экономике и доля в ВВП Рост кредитов экономике и активов БВУ
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Кредиты экономике Brent

Цена 1кв.м. в $ Кредиты экономике % от ВВП
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Активы БВУ кредиты экономике



Текущие вопросы 
реального сектора

Сохраняющееся доминирование государственного 
присутствия в экономике

Сохраняющиеся высокие кредитные риски, в особенности в 
сельском хозяйстве и строительстве

Низкие доходы предприятий МСБ и недостаточный 
платёжеспособный спрос  населения



Финансовая устойчивость предприятий
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ВВП горнодобывающая промышленность

обрабатывающая промышленность Сельское хозяйство

Строительные работы

51,9

42,8

48,1

57,2

Низкие доходы 
предприятия 

(прибыль)

Не доступны 
финансы для 

развития бизнеса

Наличие финансовых проблем у 

предприятий

Да Да НетНет

Национальное базисное исследование МСБ, окт.2019

45,3%

33,9%

32,3%

31,3%

26,1%

22,4%

21,9%

20,0%

14,8%

11,1%

Сельское, лесное и рыбное хозяйство

Услуги по проживанию и питанию

Обрабатывающая промышленность

Оптовая и розничная торговля; ремонт …

Транспорт и складирование

Строительство

Образование

Информация и связь

Профессиональная, научная и техническая …

Деятельность в области административного …

Наличие кредитов по видам деятельности МСБ 

Национальное базисное исследование МСБ, окт.2019



Программы поддержки бизнеса

14,2%

8,8%

6,4%

5,5%

25,1%

45,5%

Финансовая и имущественная 
поддержка (закуп, субсидирование …

Инфраструктурная поддержка (центры 
поддержки предпринимательства, …

Информационная поддержка, 
заключающаяся в предоставлении …

Обращались, но не получали ничего

Не слышали и не обращались

Слышали, но не обращались

Получали ли вы/ваш бизнес какую-либо помощь от государства? 

Если да, то какую?

25,1%

24,8%

23,8%

18,5%

15,9%

13,3%

11,4%

11,4%

11,2%

10,9%

10,7%

9,8%

8,0%

7,4%

7,3%

5,3%

3,2%

2,7%

Доступ к финансам

Аренда помещений

Налоговые ставки

Нет препятствия для ведения бизнеса

Действия конкурентов в …

Доступ к земле

Коррупция

Кражи, преступность

Состояние дорожно-транспортной …

Бизнес лицензирование и разрешения

Низкая квалификация рабочей силы

Таможенные и торговые правила

Налоговая администрация

Политическая нестабильность

Доступ к электросетям и сетям …

Трудовое законодательство

Другое

Суды

Что из предложенного списка представляет собой самое большое 

препятствие для ведения вашего бизнеса?

Национальное базисное исследование МСБ, окт.2019

Государственные программы продолжают определять развитие отраслей 

экономики, конкурируя с частным сектором



Проблемные  
вопросы 

кредитования

Банковский сектор абсорбировал основные риски экономики, 
что привело к замедлению темпов кредитования и 
увеличению доли проблемных займов

Необоснованное снижение стоимости денег и нерыночные 
формы финансирования несут серьезные риски кризиса 
финансового рынка

Неопределенность и риск переноса опыта AQR на 
регуляторные требования к БВУ и надзорные практики, 
применяемые регулятором



Рыночное кредитование

Структура требований в активах БВУ (млн тенге)
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Требования к небанковским финансовым организациям

Требования к государственным нефинансовым организациям

Требования к негосударственным нефинансовым организациям

Требования к домашним хозяйствам

Снижение корпоративного портфеля в 2019г. связано со

списанием банками неработающих займов
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Выдача новых кредитов 2018-2019 гг

С начала года рост кредитного портфеля составил 2,3%, или 303,2 

млрд. тенге. За апрель-сентябрь 2019 года рост кредитного портфеля 

банков составил 7,4%, или 921,8 млрд. тенге 



Необходимые условия для 
роста и устойчивости

Денежно-кредитная политика

Структурное преобразование экономики 

Развитие финансового сектора и 
финансовая инклюзивность



Проведение качественного структурного преобразования экономики 

Поддержание 

конкуренто-

способности 

отечественных 

производителей

Ограничение 

административных 

интервенций в 

экономические 

рыночные отношения

Формирование 

прозрачной и 

предсказуемой 

политики 

финансирования 

дефицита бюджета



Денежно-кредитная политика

Повышение доверия 

к курсовой политике 

НБРКПоддержание 

долгосрочной 

финансовой 

стабильности

Таргетирование 

инфляции 

1. Последовательность и 

прозрачность политики

2. Базовая ставка, 

способствующая повышению 

спроса на кредитные ресурсы

3. Стимулирование 

направления ликвидности на 

кредитование экономики 

1. Проведение операций на 

открытом валютном рынке

2. Развитие финансовых 

инструментов 

хеджирования 

3. Доступность информации о 

валютных операциях



Ожидания бизнеса и стимулирование кредитования

%

Национальное базисное исследование МСБ, окт.2019

Оптимизация инструментов государственной 
поддержки

Кредитование бизнеса по рыночной ставке

Кредитование крупных проектов с государственной 
гарантией 

Оптимизация процедур предоставления субсидий

Участие в капитале участников государственных 
программ поддержки со стороны институтов развития

Увеличение объемов грантов на открытие бизнеса в 
рамках программы ДКБ 2025 для новых компаний 

52,2%

41,9%

36,5%

28,4%

20,4%

19,0%

17,4%

16,7%

15,8%

14,7%

12,3%

9,1%

8,6%

6,0%

Налоговые льготы для новых предприятий

Повышение покупательской способности …

Помощь государства в виде дешевых …

Доступность банковских кредитов

Доступность необходимой информации

Снижение коррупции

Снижение административных барьеров

Помощь государства в виде обучающих …

Рост квалификации кадров

Доступность земельных ресурсов

Повышение прозрачности проведения …

Надежный дешевый интернет

Помощь государства при выходе на …

Усиление эффективности …



Развитие финансового сектора

Развитие 

инструментов 

страхования 

и 

фондового рынка 

Переход к риск-

ориентированному 

пропорциональному 

регулированию и 

надзору финансовых 

организаций 

Разработка 

Концепции 

развития 

финансового 

рынка 

и 

финансовой 

инклюзивности

Постепенное 

перенаправление 

накопленной 

ликвидности на 

кредитование



Экономический рост  И финансовая устойчивость
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Согласованность денежно-кредитной и фискальной 
политики

Стимулирование создания нового частного бизнеса

Прозрачность курсовой политики для стимулирования 
инвестиций

Соразмерный рост кредитования и содействие развитию 
фондового рынка

Финансовая инклюзивность: доступность, качество и 
прозрачность финансовых услуг

International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, Apr2019



Спасибо за внимание!


